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Ekonomia umiaru a sprawozdanie ze spotecznej odpoedzialndsci biznesu
Streszczenie

Celem niniejszego artykutu jest prezentacja novegmiy informacji sprawozdawczej
w kontelkécie ekonomii umiaru. Zawarte w tej publikacji rozsaia stanovs swego rodzaju
syntez toczice] st w kraju oraz zagramcdebaty o zmianach w raportowaniu informacji
o dokonaniach organizacji gospodarczej w koftiek utrzymania kapitatu, co jest zgodne
z nowym pragmatyzmem w ekonomii, czyli ekonomii amij ktéra oznacza w praktyce go-
spodarczej dlugofalowy rozwéj spoteczno-gospodarczy

Hipoteza artykutu sprowadzae¢sdo stwierdzeniaze rozwdj teorii interesariuszy oraz
ekonomii umiaru znajduje w rachunko$eo odzwierciedlenie w nurcie tzw. sprawozdawczo-
sci spotecznej odpowiedzialda. Podstawowymi metodami badawczymi zastosowanymi
w artykule byly metody dziatania poznawczego, caytioskowania logicznego, krytycznej
analizy literatury oraz metoda obserwacji.

Przedmiotem rozwamn jest raportowanie korporacyjne, czyli analiza rogah stosowa-
nych przez najwksze spotki odpowiedzialdoi publicznej notowane na Gietdzie Papieréw
Wartasciowych w Warszawie. W artykule przedstawiono isteikonomii umiaru oraz teorii
interesariuszy jako nowe wyzwania dla rachunk@wa zwtaszcza dla sprawozdawézio

Stowa kluczowe ekonomia umiaru, teoria interesariuszy, konceptjgymania kapitatu,
sprawozdanie ze spotecznej odpowiedzigdnbiznesu.

Economics of moderation and a report of corporateacial responsibility
Abstract

The aim of this article is to present a new fornregorting information in the context of
economics of moderation. Considerations includethis publication are a form of synthesis
of the ongoing debate in this country and abrodus 1 debate about the changes in the re-
porting of information and about the achievemeifitsocmnomic organization in the context of
maintaining the capital, which is in accordancehvdtnew pragmatism in economics — eco-
nomics of moderation, which means the economictiggof long-term socio-economic de-
velopment.

The hypothesis of the article can be encapsulateal statement that the development of
the theory of stakeholders or economics of modamas reflected in accounting in the main-
stream of the so-called reporting of social resgmlity. The basic methods of research used
in the article were those of cognitive action, ngmegical reasoning and critical analysis of
the literature.

The subject of discussion is the corporate repgminanalysis of solutions used by major
companies listed on the GPW Stock Exchange in War$he article presents the essence of
economics of moderation and the theory of stakedields a new challenge for accounting,
especially for reporting.

Keywords: economics of moderation, stakeholder theory, eptgof capital maintenance,
report of corporate social responsibility
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Nauki spoteczne, w tym ekonomia i rachunkééyoznaczaco zmieniag (poszerzay)
przedmiot bada poszukuc nowych metod badawczych, pgikujac wiedz o paradygma-
tach. Inspiragj dla podgcia bada zaawizowanych w tytule artykutu byty m.in. zmiany
w regulacjach prawnych rachunkoéeq zaréwno krajowych, jak i ralzynarodowych oraz
dyskurs o gospodarce nietrw&to— baniek spekulacyjnych. Stwierdzenie J. Wilk{i@a15,

S. 22) przyznamze martwi mnie marnotrawstwo zasobdéw, ktére sekt@nsowy przejmuje

dla budowania swojej pegi, z ktorej korzyci gospodarcze, a zwlaszcza spotecznbasdzo

wgtpliwe. Sektor ten zatrudnia mnéstwo bardzo wydokalifikowanych ludzi, ktérych zada-
niem jest wytworzenie nowych produktéw finansowyelynieria finansowa) i ,wciskanie”
tych produktéw, niekiedy o bardzgtpliwej wartaici i uzytecznéci — konsumentom i innym
firmom”. Na podstawie wieloletniej obserwacji praktyki podarczej, zwtaszcza ameryka
skiej. Naley zgodzé si¢ z kolejnym stwierdzeniem J.Wilkina (2015, s. 2@) wtedy [lata
60-te XX wieku — M.K.] — przyznam d6 bezczelnie — powiedzielte maj w reku narzdzie
badawcze pozwalgge wyjani¢ funkcjonowanieswiata spotecznego w zdych jego dziedzi-
nach, znacznie lepiejhprzedstawicieli innych nauk” [np. rachunko$go— M.K.]. Tak wic
ekonoméci chicagowskiej szkoty ekonomii neoliberalnej getiydwa zataenia:

- rynek kapitatowy jest efektywny, co oznaczae, natychmiast i obiektywnie ocenia poja-
wiajaca sie informacg finansows — odzwierciedlajc jej znaczenie w cenie papieru warto-
sciowego (Hendriksen, van Breda 2002, s. 196-212jekkien 2015a; 2015b; 2015c;
Smejda i inni 2015),

- model CAPM (Capital Asset Pricing Model) nadajedd opisu rzeczywistgi gospodar-
czej (Ciglak 2011, s.70-150; Hendriksen, van Breda 20020%-203; Kwiecié 2015a;
2015b; 2015c; Smejda i inni 2015).

Zatozenia te ,przypiecgowata” hipoteza E. Famy o efektywdon, niezawodnéci rynku
— wspieragca neoliberals ideg marginalizacji pastwa. Naley zgodzé sie ze stwierdzeniem
wielu ekonomistéw,ze zmiana paradygmatu cywilizacyjnego gddynska 2014 i inni) to
rozwoj nie tylko nowych technologii informacyjnycale przede wszystkim finansowe dere-
gulacje, co znalazto odzwierciedlenie w inwestyljaezpdérednich zmierzagcych do otwar-
cia r&znych gospodarekwiata, m.in. poprzez zniesienie ogranicze swobodnym przepty-
wie czynnikéw produkcji. Zmiany w zdobywaniu przeyv&onkurencyjnej nédzy organiza-
cjami — opartej m.in. na ,poszukiwaniu” tzw. aktywdstrategicznych — modele biznesu
— zmieniagcych tradycyjne granice gdzy kapitatem finansowym, jak i kapitalem wytwor-
czym (Krasodomska 2015; Kaplan, Norton 2011; Kargkin2015; Ktoshski 2015; Kwie-
cien 2015a; Kwieci@ 2015b; Kwiecié@ 2015c; Smejda i inni 2015). Poasze zmiany zde-
terminowaty zwlaszcza &6d analitykow finansowych, przekonanie, ,na typowym dosko-
natym rynku, ktérego istnienie przyjmuje; sive wszystkich poacznikach ekonomii, nie ma
miejsca dla rachunkowoi” (Hendriksen, van Breda 2002, s. 130). Pglayjoowiem ze na
dobrze rozwingtych i stabilnych rynkach finansowych [...] wszystkpeblicznie dosfpne
informacje § uwzgkdniane w warunkach zawierania kontraktéw (czyli en&ch papieréow
wartasciowych na rynkach kapitalowych)” (Glak 2011, s. 38). Amerykaka praktyka go-
spodarcza udowodnita (i nie tylkade dynamiczne zmiany wwiatowej gospodarce, zwtasz-
cza jej finansyzacja, zbyt ryzykowne technologiértyalny biznes — cyberprzestfe pro-
dukty finansowe (aktywa finansowe — a ¥diavie dyskusyjna ich kwalifikacja, a zwtaszcza
ich wycena) doprowadzity do ,zerwania” zah®sci miedzy dziatalnéciag gospodarcz w
sferze realnej i sferze finansowej (Kotodko 2014pdiaski 2015; Myczynska 2015; Wojtyna
i inni 2014).

Konkludupc, idea wolnego rynku, wynikaga z liberalizmu, neoliberalizmu, ordoliberali-
zmu — hczyty te nurty, ale to co dzielito i dzieli to pgdeie do roli pastwa w ksztattowaniu
tadu spoteczno-gospodarczego, czyli ragah instytucjonalno-prawnych. Wedtug G. Ko-
todki, nowym nurtem w ekonomii jest tzw. nowy paygthat, czyli ekonomia i polityka dla
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przyszigci — ekonomia umiaru, co oznacza w praktyce gospada diugofalowy rozwogj
spoleczno gospodarczy, czyli (Kotodko 2014, s. 19):

wzrost zrownowzony ekonomicznie (w odniesieniu do rynkow produktdwpitatow

oraz inwestycji, zwlaszcza finansowych, az&akity roboczej),

- wzrost zrownowaony spotecznie (w odniesieniu do sprawiedliwegotespie podziatu
dochodow oraz stosowanego udziatu w ustugach mmyah, a take sity roboczej),

- wzrost zrownowzony ekologicznie (w odniesieniu do zachowania odpdwich relaciji
pomiedzy dziatalnécia gospodarcg cztowieka i natuy).

Dyskurs o zmianie paradygmatu ekonomii, determilygkurs o paradygmatach rachun-
kowosci. Rachunkowgt jest nauk empiryczn, w ktorej ady teoretyczne formutuje gsina
podstawie déwiadczenia (Bareja 2013; Glak 2011; Garstecki 2015; Giedro015; Hen-
driksen, van Breda 2002; Kaplan, Norton 2015; Kavgld 2015; Krasodomska 2015; Kwie-
cien 2015a; Kwiecié 2015b; Kwiecié 2015c; Smejda i inni 2015).

Przez cate wieki rachunkow® byta podporzdkowana wartéciom uwaanym za pod-
stawowe i nadrgdne dla spoteczstwa, a nie tylko dla organizacji gospodarczychynikato
to z wartdci i regut szeroko rozumianego gospodarowania.ddnva dyskusja — ktéry mo-
del pomiaru ekonomicznego powinienétstosowany dla potrzeb kwantyfikagjcia gospo-
darczego, czy wedtug kosztu historycznego, czy woée godziwej?

Celem podjtych bada jest udzielenie odpowiedzi na pytanie, czy raclowdé¢ czeka
~rewolucja naukowa”, ktéra zdeterminuje radykalmiare paradygmatu rachunkowa, czy
ekonomia umiarudmzie stanowd 0 nowym paradygmacie rachunkaien

Osip rozwazan s paradygmaty rachunkowa — badania majcharakter interpretacyjny
zarowno krytyczna analiza literatury przedmiotl jannych dyscyplin naukowych oraz re-
gulacji prawnych, jak i analiz empirycznych. W &ule wykorzystano metody dziatania po-
znawczego, czyli : dedukgjindukcg oraz wnioskowanie przez analegi

Modele biznesu jako podstawa wyceny zasobow magkowych — ewolucja czy rewolucja
w rachunkowosci

Metody wyceny zasobow mgkowych i sposéb ich ujawniania i prezentacji waspoz-
daniu — budz duze kontrowersje zaréwno snod teoretykow i praktykow nie tylko rachun-
kowcow, ale przede wszystkimsmdd analitykow finansowych. Na podstawie badaanalizy
literatury przedmiotu, jak i ekonomii i zaidzania, a zwtaszcza zmian w regulacjach praw-
nych mana zaryzykowé stwierdzenieze rozwaane problemy g ztozone, bowiem rgne
gremia (zwlaszcza milzynarodowe) opracowage te regulacje od wielu lat ,modyfikyij
swoje pogidy (stanowiska), za ktorymi nie ngmhja instytucje odpowiedzialne za ,ksztatt”
regulacji prawnych dotygzych np. aktywow finansowych (Buk 2016, s. 9-18eri€izel
2016, s. 27-37; Gos, Hko 2016, s. 85-98; Kwieae2016a, s. 67-89; Kwieaie2016b, s.
130-148). Na podkienie zastuguje fake Komitet Regulacyjny ds. Rachunkaieodziata-
jacy w ramach struktur Unii Europejskiej @oostraznie podchodzi do pogelku prawnego
wynikajacego z regulacji ngdzynarodowych, zwiaszcza Mizynarodowych Standardow
Sprawozdawczei Finansowej (Buk 2016; Kwieaie2015a, 2015b; Kwiecte Hasik 2009).
W moim (i nie tylko) przekonaniu osttnos¢ w modyfikacji regulacji prawnych wynika
z faktu wielu kontrowersji wréd ekonomistéw — oddziatywania rynku finansowegonzrost
gospodarczy kraju (Foster 2007; Froud i inni 2000hangazie 2008; Rossman, Greefield
2006: cyt. za Wilkinem 2015; Freeman 2010; Hausz@®t4; Kioshski 2015; Myczynska
2015; Woijtyna 2015 i inni). Jak dowodzi praktykasgodarcza, zwlaszcza amergkia —
finansyzacja gospodarki, czyli ragra rola sfery finansowej oraz kryteriow finansowyek-
tywow finansowych, w tym instrumentéw pochodnychhacza zmiagstrumieni dochodéw,
w ktérych coraz wikszy udziat ma dochody z dziatalrniwi finansowej, a nie z tradycyjnie
rozumianej dziatalnici (operacyjnej, inwestycyjnej). Jak pod#eeto J. Stiglitz (2007, 2014)
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— Lelity finansowe uzyskiwaly (i uzyska)j coraz wekszy wptyw na polityk ekonomiczg
oraz na efekty gospodarowania w skaledaiynarodowej (przeptywy kapitatow). Jest to me-
gatrend cywilizacyjny [...] jest on prawem rozwojuotgrzno-gospodarczego, ktérego prze-
jawami wspoétczénie g procesy globalizacji. Sitami oraz ,mechanizmamgzekwugcymi
racjonalné¢ egzystencjalp sa [...] funkcjonujgce w skaliswiatowej rozwgzania instytucjo-
nalno-prawne” (Ktogiski 2015, s. 25), jest to m.in. Mizynarodowa Rada ds. Zintegrowanej
Sprawozdawczmi (International Integrated Reporting Council R@), ktére w istotny spo-
séb zmienig ,.spojnas¢” informacji prezentowanych i ujawnianych w sprawanmiach. Idea
harmonizacji rachunkowoi to pocatek XX wieku w Stanach Zjednoczonych, wspoftie
procesy te srealizowane w trzech obszarach:
- paastw Unii Europejskiej — za pomgdyrektyw,
- ponad regionalnym z wykorzystaniem g¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo-
sci Finansowej (MSSF),
- Stanow Zjednoczonych, poprzez Ogolnie Akceptowdasady Rachunkowoi (General

Accepted Accounting Principles — US GAAP).

Nalezy zgodzt sic ze stwierdzeniem A. Jarugi, S. Surdykowskiej,,ostatnie kilkadzie-
sigt lat rozwoju rachunkowgei finansowej zarowno w obszarze teorii, jak i py&k zdomi-
nowat proces harmonizacji. Zdecydowaty o tym dyramme przemiany zachogtz w gospo-
darceswiatowej opisywane wspoélnym terminem globalizalgh istoe wyznacza stopniowa
liberalizacja przeptywu kapitatu, ustug, towarowosob, wspomagana szybkim rozwojem
technologii informatycznych [...]. Zjawiska, o ktotyanowa, mog zachowa swop dyna-
mike jedynie przy wsparciu instytucji gdzynarodowych oraz legislacji [...] w tym kontek-
scie naley rozpatrywa rolg rachunkowséci jako jednego z istotnych elementow regulacji
rynkow, zwlaszcza kapitalowych” (cyt. za GierusA20s. 20). Wynika to z faktuge funkcje
rachunkowéci ewoluowalty,ze ,rachunkowé¢ jest w coraz wikszym stopniu dobrem spo-
tecznym dz¢ki uspotecznieniu kontroli i oceny oraz ¢lzi stosowaniu (w coraz szerszej ska-
li) obligatoryjnego rozrachunku przeelsiorstw i instytucji (accountability) za szerokazto
miarg spoteczno-ekonomiczrracjonalné¢ wykorzystania zasobdéw materialnych i ludzkich
(Burzym 2008, s. 82). Dziataldé® gospodarcza organizacji gospodarczychzatel r&nych
form kapitatu, ktére powinny yuwzgkdnione w ich modelach biznesu i prayich strate-
giach. Wedtug J. Krasodomskiej mma wyodebni¢ sz&¢ koncepcji kapitatow (tabela 1).

Tabela 1. Koncepcje kapitatow

Kapitat Charakterystyka

Finansowy | Obejmuje kapitat pozyskanygkiizadtwzeniu (kredyty) lub prowadzeniu dziatakod
operacyjnej i inwestycyjne;j.

Wytwérczy | Obejmuje budynki, ugdzenia i maszyny oraz infrastruk¢uimosty, oczyszczalniie-
kow).

Intelektualny | Odnosi sido wtasnéci intelektualnej, takiej jak patenty, prawa aukies oprogramowa-
nie, licencje oraz kapitatu organizacyjnego rozurago jako wiedza organizacji, systemy,
procedury, polityki oraz zasoby niematerialnegzane z marki reputacy.

Ludzki Dotyczy kompetencji, dwiadczenia i motywacji pracownikéw do rozwoju i owacji, w

tym:

- stosowania zasad tadu korporacyjnego, ad#ania ryzykiem, wartei etycznych,

- mozliwosci zrozumienia, wypracowania i wdrenia strategii organizaciji,

- motywacji do poprawy i rozwoju procesow, produktoustug, w tym umiejtnosci
pracownikow w zakresie przywodztwa, zgdzania i wspotpracy.

Spoteczny | Dotyczy stosowanych w przedbiorstwie norm, wartéi i zachowa oraz relacji z intere
i relacyjny | sariuszami zewgtrznymi, takimi jak klienci, dostawcy, partnerzybesowi, lokalne spo-
lecznaci.

Naturalny Obejmuje wszystkie odnawialne i nieodremé zasoby i procesy, @ki ktorym dostar-
czane s produkty lub ustugi, takie jak powietrze, wodarnia, mineraly i lasy, ekosyste
my, emisje scieki, odpady.
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Zrédio: Krasodomska 2015, s.81.

Nasuwa sj pytanie, o szerokie i ygkie postrzeganie kapitatow. Czy w zueku ze stoso-
waniem przez rachunkow® pomiaru piengznego, wszystkie kapitaty (w.w)¢bzie mana
uzna za finansowe ? Przyjmag szersz perspektyw, czy wszystkie aktywa nioa uzna za
finansowe ? Interesage (i przekonujce) rozwaania o kwalifikacji aktyw podji m.in.
H. Buk (2016, s. 9-18), M. Frendzel (2016, s. 37-A8. Furman (2016, s. 48-60) oraz
W. Gos, S. Hako (2016, s. 85-86), M. Smejda (2015) i inni. Zasa@mowania, ujawniania
I prezentacji aktywow — to rezultat wielowiekoweay@ucji rachunkowséci, co znajduje od-
zwierciedlenie w regulacjach prawnych rachunkéswdm.in. Miedzynarodowych Standar-
dow Rachunkowsci (MSR) 32 i 39 oraz MSSF 7 i 9) oraz polskich stawa o rachunkowo-
sci (Dz.U. 2013 poz. 1333 ze zmianami) oraz rozpdrenie MF (Dz.U. 2001, nr 149, poz.
1674 ze zmianami). Jak wynika z badbteratury przedmiotu oraz innych dyscyplin nauko
wych np. ekonomii, finanséw, zadzania, itp., istnieje wiele kryteriow klasyfikagikty-
wow: wedtug prezentacji i zdoldo ptatniczej, opisu dziataldoi gospodarczej organizaciji
gospodarczej (spotki kapitatowej, przedsorstwa, itp.), wyja@niania procesu rachunkowo-
ci, prezentowania metod wyceny, w@nia zamiaroOw kierownictwa, przewidywania
wplywow pienkeznych (Bareja 2013; Betaicka, Btazynska 2016; Buk 2016; Cimk 2011;
Freeman 2010; Frendzel 2016; Furman 2016; Garsga¥; Giedroy 2015; Gos, Hnko
2016; Hendriksen, van Breda 2002; Jajuga 2015; dti@mska, Wactawik 2016; Kwiedie
2016b; Pielichaty 2016; Smejda 2015; Wiska i inni 2011). Podziat aktywéw na finansowe
i niefinansowe ma stosunkowo krgtkistork, jak stusznie zauwa E. Walhska (2011) zo-
stat wprowadzony dla potrzeb upadkowania zasad wyceny aktywow, ponadto wyznacza
granie miedzy tradycyjma rachunkowécia (ewolucp zasad rachunkowoi) a innowacjami
w rachunkowsci (Buk 2016; Karwowski 2015; Koster&jiwa 2010; Krasodomska 2015;
Kwiecien 2016a-2016d; Kwiecie 2015a-2015c; Kwiecie 2013a, Kwiecié 2013b, Kwie-
cien, Hasik 2009; Stiglitz 2010; Walska 2011; Wartini-Twardowska 2014emigata i inni
2007).

Badania literatury przedmiotu (i nie tylko — rowhiekonomii, zargdzania) upowaniaja
do stwierdzeniaze koncepcja szeiu kapitatdow stanowi ,tto”, na ktérym organizagespo-
darcze powinny dokonywasamooceny, a ngginie ujawnigé i prezentow& w sprawozdaniu
— z tym,ze nie w sprawozdaniu finansowym (jak dotychczas)valsprawozdaniu zintegro-
wanym. Sprawozdanie zintegrowane to rewolucja viauakowdaci, zaktada bowiem publi-
kacje przez organizagjgospodarcg raportu prezentggego informacje finansowe i niefinan-
sowe dotyczce : misji, wizji, wartdci, a przede wszystkim wynikgiej z nich strategii —
modelu biznesu. To co stanowi novum to konieézre narracji — komentarza do pawai
oczekiwanych korzici ekonomicznych przynoszonych przez glgnupe aktywow (zasobow
majtkowych — kapitatu) z biznesowym modelem peryin przez organiza¢jgospodarcy
Krytyka opisywanych przez wielu ekonomistéw eryafsyzacji (Berezfiska, Bfaynska
2016; Garstecki 2015; Giedr@p015; Gierusz 2015; Gos, hko 2016; Hausner 2015; Hen-
driksen, van Breda 2002; Kamela-Séska 2015; Karwowski 2015; Kotodko 2014; Kwie-
cieh 2016d; Myczynska 2014; Smejda 2015; Siglitz 2010; Wilkin 2015pj#ha 2014 i inni).
Na tle powyszych rozwaan nasuwa i pytanie, czy narracja —komentarz to jeszcze rachun
kowos¢ — jezeli tak, to — finansowa (czyli pomiar pienny) czy zaradcza? Oté gtdwnymi
elementami modelu biznesy wedtug J. Wartini-Twardowskiej (2014, s. 98-108)qes biz-
nesowy i warté¢ dla klienta. Podstawaywzmiarg wartcsci dla klienta jest warks przysztych
przeptywow piengznych dla wiaciciela kapitatu — tak wic uznane za zasadne ,przedefinio-
wanie pomiaru warkei [...] aktywdéw finansowych poprzez bazowanie na egewanych
przez nie przeptywow pieginych (Buk 2016, s. 11). Na podkkenie zastuguje fakt,
ze zmian biznesowego modelu zgizania aktywami finansowymi determinuje przeklasyfi
kowanie wszystkich aktywow, na ktére ta zmiana eniaptyw, co z kolei determinuje zmia-
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ne wyceny tych aktywow np. z kategorii zamortyzowamé@sztu na wartg godziwg lub
odwrotnie (Buk 2016; Kwiecie2016c, Smejda i inni 2015).

Analiza empiryczna sprawozilgkonsolidowanych (badanie prawa bilansowego obejmu
jace wprawdzie tylko jeden MSSF — MSSF9) w lisamvydobywczej w latach 2014-2015
upowahnia do stwierdzeniaze raporty okrdane mianem Corporate Social Responsibility —
CSR byly sporzdzane zgodnie z zaspd wyjanij — komentarz — narracja. Moa na tej
podstawie zaryzykowastwierdzenieze jest to pierwszy krok do sp@dzania zintegrowanej
sprawozdawczei — sprawozdawczgi zintegrowanego rozwoju i sprawozdawgadinan-
sowej. Narracja — komentarz to analizagakiu midzy jakdcig zarzdzania — modelem biz-
nesu a wynikami finansowymi organizacji gospodgrddez wgtpienia w moim (i nie tylko)
przekonaniu obowgiek narracji — komentarza do praggo przez organizacmodelu bizne-
su jest efektem zmian paradygmatéw rachunkowdloim zdaniem niezwykle trafne w tym
przypadku jest stwierdzenie G. Kotodki ,demonsicugwOj nowy pragmatyzm pokazupa
czym ma polegato, co nazywatem ekonomuczciwg oraz ekonomi umiaru. Jeeli pisz, ze
w ekonomii przysziéci bedzie relatywnie mniej wzoréw, a wiej stdw, widnie to mam na
mysli. Przyszig¢ trzeba opisywastowami, bo tego nie dagsiija¢ w zadmy zakkta, cudown
formule matematycza|...] Dobry ekonomista musi umidiczy¢, ale bardzo dobry ekonomi-
sta musi take umi& czt i tu pojawia s druga krolowa — filozofia” (Kotodko 2014, s.14).

W odniesieniu do wiej wymienionego stwierdzenia G. Kotodki, warto zeitbuwag: na
rewolucg w rachunkowéci (na razie tylko w regulacjach prawnych — sze2ak 2016)

— W narracji-komentarzu zorientowanym na biznesovodel zarzdzania — bada sireakcg
rynku na ujawniane i prezentowane w sprawozdaniornmacje (Garstecki 2016; Hausner
2015; Jajuga 2015; Krasodomska 2015; Krasodomslectawik 2016; Kwiecigé 2016a-b;
Walinska 2011Zemigata 2007 i inni) z tynye w badaniach tych wykorzystuje siatazenia

i cele strategiczne zawarte w modelu biznesu w objgnienia (narracji-komentarza) jakie
czynniki wptyrety na zmiag wartasci akcji. Nasuwa si kolejne pytanie, co uzasadnia te re-
wolucyjne zmiany w ujawnianiu i prezentacji inforgjiassprawozdawczej. O ile asymetria w
ujawnianiu i prezentowaniu informacji sprawozdavwcpezez spétki zainteresowania pu-
blicznego mae uzasadniakonieczné¢ sporadzania sprawozdania zintegrowanego (Burzym
2009; Ciglak 2011; Freeman 2010; Giedto2015; Hendriksen, van Breda 2002; Kamela-
Sowinska 2015; Kaplan, Norton 2011; Krasodomska, Waéta®@16; Kwiecié 2016a-d;
tctowska 2015; Pielichaty 2016; Smejda 2015; Stightx10; Wallhska 2011; Wartini-
Twardowska 2014; Wilkin 2015; Wojtyna 2014emigata 2007 i inni) o tyle obowdek ich
sporadzania przez matesrednie podmioty w moim przekonaniu (i nie tylkoktdezzasad-
ne. Fakt,ze rachunkow& ma na celu wiarygodne i rzetelne odwzorowanie a2p@stosci
gospodarczej, jak i obiektywne ujawnianie prawdiyramnsakcjach (zwtaszcza finansowych)
kontynuacji dziatania, czy tezagraeniach, itp., brak zaufania do rachunkéwiqzwitaszcza
sprawozdawczei finansowej — Ciglak 2011; Kamela-Soviska 2015; Kwiecig 2015a-
2015b; Kwieci@é 2016a-d; Stiglitz 2007; Stiglitz 2010; Smejda 20WMalinska i inni 2011) to
efekt liberalizacji prawa (Bareja 2013; Buk 2016edak 2011, Gierusz 2015; Kamela-
Sowinska 2015; Kwiecig 2010a; Kwieci@ 2010b; Kwiecié, Hasik 2009; Pielichaty 2016;
Smejda 2015; Wailska i inni 2011) to efekt liberalizacji prawa. Paaje kolejne pytanie,
czy sprawozdawcz6 zintegrowana determinuje nowy paradygmat rachukomw szero-
kim sensie znaczeniowym (Kwiedi€016a). Nie jest to mlodkrywcza, ale warta przypo-
mnienia,ze istotnym kontekstem wspotczesnej rachunkimivoraz wiedzy praktycznej jest
globalna gospodarka, a zwtaszcza kryzys globalogpgdarki, ktéry udowodnit po raz kolej-
ny racg bytu rachunkowsri. Wynika to z tasamdci rachunkowsci z jej zwizkow z roz-
wojem gospodarczym (Stiglitz 2007; Stiglitz 201D)ametralne zmiany w sektorze finanso-
wym — finansyzacja zdeterminowata koniecgnamian w sferze zagdzania i wiasngxi,

a zwtaszcza kreacji w biznesie. Na podstawie bditieratury przedmiotu (i nie tylko) eko-
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nomii, zaradzania mana zaryzykowa stwierdzenie,ze ograniczenie kreacji w biznesie,
zwlaszcza w ,zarobkowaniu” na kapitale finansowy8mgjda i inni 2015, s. 400) to ko-
niecznd¢ narracji komentarza do realizacji celow strategych — to rewolucyjna zmiana
paradygmatow rachunkowa w zakresie sprawozdawcao.

Sprawozdanie zintegrowane a odpowiedzialny rozwo;

Nasuwa sj pytanie, czemu ma sty¢ ta zmiana ? Zanim odpowiem na to pytanie, powré-
ce do problemow wspoétczesnej gospodarki.

Od wielu lat trwa dyskusja o rachunko$eg zarowno w zakresie wyboru modelu pomia-
ru ekonomicznego, czy wedtug kosztu historycznegy, wedtug wartéci godziwej. Istog
tego dyskursu jest pomiar ekonomiczny, a zwtaszie#arminacja tego pomiaru koncepcj
utrzymania kapitatu albo finansowego albo rzeczaweg@/edtug finansowej koncepciji kapi-
tatu [...] kapitat, stanowi synonim terminéw : aktywetto, lub kapitat wtasny jednostki.
Zgodnie z rzeczowkoncepcy kapitatu — gdzie kapitat to m.in. ravosci operacyjne jed-
nostki. Za kapitat uwaa st zdolngci produkcyjne jednostki wyv@ne na przyktad w dzien-
nej produkcji jednostek produktu” (Smejda 20154@0). W modelu biznesowym naleujaé
koncepcg utrzymania kapitatu. Koncepcja utrzymania kapitaasiada dwie formy — posta
kapitatu nominalnego i realnego. Natomiast utrzymdapitatu rzeczowego — wyia utrzy-
manie kapitatlu operacyjnego. Aby dokénaomiaru zysku mma wykorzysté trzy formy
utrzymania kapitatu — jako kapitat pieany, realny i operacyjny (Smejda 2015). Praktyka
gospodarcza udowodnitae kapitat finansowy w poszukiwaniu nowych sposolxwrotu
kapitatu otrzymat teoretyczne wsparcie w postatualkie szeroko rozpowszechnionej ,wer-
sji monetaryzmu [...] uznanie pieiiza za towar to automatyczne przyznanie regulagyjne
funkcji popytu i poday w ksztattowaniu wartei piengdza” (Smejda 2015, s. 400) co zde-
terminowato sterowanie zmiendtig stop procentowych i kurséw walutowych, a z prawa
obiegu pierddza monetarici uczynili sposob inicjowania procesOw wzrostu guarczego
(Freeman 2010; Hausner 2015; Hendriksen, van B28@a, s. 250-400; Stiglitz 2007; Sti-
glitz 2010; Smejda 2015; Wékka 2011; Wilkin 2015; Wojtyna 2014 i inni). W z@ku z
tym kazdy kto podejmuje decyzje zgdane z pienidzem, nie ma stuprocentowej pewoio
dotyczcej niezlgdnych do poniesienia kosztéw, w szczegébnaa nie jest w stanie okre-
sli¢ przysztych korzgci wynikajacych z tych dziat Zmiana regulacji prawnych w zakresie
aktywow finansowych (MSSF 9) determinuje koniecgnklasyfikowania wszystkich aktyw
finansowych wedtug przyfego przez organizagcpgospodarcz modelu zargzdzania aktywami
oraz wynikagcych z umow przeptywow piegiinych charakterystycznych dla sktadnika ak-
tywéw finansowych. Ta zmiana regulacji prawnychedetinuje metog wyceny aktywéw
finansowych oraz ich prezentacy sprawozdaniu (szerzej o tym Buk 2016; Frend4l62
Pielichaty 2016 i inni). Novum, ktore determinu@wolucyjne zasady dla rachunkao$gbjest
klasyfikacja aktywow finansowych, ktore mgsdokon& menederowie najwyszego szcze-
bla organizacji gospodarczej — bowiem ta klasyfikateterminuje model zagdzania akty-
wami finansowymi, np. nie ,kwalifikuje sido modelu biznesowego zadzania aktywami,
ktorego zadaniem jest realizowanie przeptywéw gienjich tylko przez sprzedaaktywow.
Przyktadem modelu zagdzania wynikami portfela aktywow finansowych je&tyavne na-
bywanie i zbywanie oraz realizowanie przez jednpstkrtcici godziwej w efekcie zmiany
spreadow kredytowych i krzywych dochodawio Celem takiego modelu nie jest uzyskiwa-
nie umownych przeptywéw pieginych” (Buk 2016, s. 11). Rachunko¥o— ma ocenig
czy aktywa finansowe organizacji gospodarcaeglasyfikowane na podstawie celu bizneso-
wego ustalonego w modelu biznesowego gdzania. Ma to istotne znaczenie dla wyboru
metod wyceny tych aktywoéw, jak rowii@ceny biznesowego dziatania. Organizacje gospo-
darcze s zobowizane do przestrzegania norm moralnych — etycznyzy nealizacji celow
strategicznych zawartych w modelu biznesowym. \&fditurze dyscypliny naukowej zarz
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dzania przyjto okrelenie — spoteczna odpowiedziafiddbiznesu. Koncepcja spotecznej od-
powiedzialndci biznesu swoj rozwdéj zawdgiza rozwojowi modelu before profit obligation
(Kostera,Sliwa i inni 2010, s. 50-140). W modelu before prafbligation obowizkiem or-
ganizacji gospodarczej (zwlaszcza spoétki zaintevesia publicznego) jest uwzginianie
oczekiwa interesariuszy i ,stawianie” ich w réwnej pozycp do celdw strategicznych jakie
bedzie realizowa (lub realizuje) organizacja gospodarczaelieorganizacja realizuje swoje
cele strategiczne bez procedury rownej pozycjikzyzez ny 0sihgnicty nie jest moralnie
usprawiedliwiony. Od wielu lat trwa dyskurs o smaeej odpowiedzialniei biznesu — jak
dowodzi praktyka gospodarcza —$da@zesto spoteczsp odpowiedzialnét ,myli si¢” z filan-
tropia, czyli dobrowolnym zaangawaniem organizacji gospodarczej w rogaywanie pro-
bleméw spotecznych (tzw. pomoc spoteczna — spamgquublikaciji, itp.), Istotg kwesty
jest okrglenie wobec kogo i za co organizacja gospodarcziageépowiedzialna. Odpowie-
dzialnag¢ organizacji gospodarczej mua zdefiniowa podmiotowo — 8 to wszystkie pod-
mioty, z ktérymi organizacja gospodarcza ma élree relacje, np. majone udziaty, prawa
lub interesy zwjzane z dzialalriwia gospodarcg organizacji gospodarczej. Te prawa, intere-
sy @ skutkiem transakcji, porozunfiéub innych dziath magcych charakter prawny lub mo-
ralny, indywidualny lub grupowy. Spagdzane przez niektore grupy kapitatowe zaréwno dla
potrzeb polskiej gietdy (GPW), jak i na ¢gdzynarodowych rynkach finansowych — corporate
social responsibility jest sprawozdaniem dowolmergdzanym (zaréwno od strony meryto-
rycznej, jak i formalnej) i jak wynika z baflsempirycznych (Kwiecig 2013b; Kwiecié
2011; Kwiecié 2010a; Krasodomska, Wactawik 2016) organizacjospgdarczym nie uda-
je sk w nich wskazé jasno i wyranie zwigzkdéw pomedzy osagnieciami w zakresie spo-
lecznej odpowiedzialrimi (CSR) a generowanwartdcig organizacji lub zysku (Krasodom-
ska 2015; Kwiecig 2016a). Te ograniczenia oraz zmniejszenie skutldansyzacji zdeter-
minowaly konieczn& zmiany w regulacjach prawnych MSSF-9, czyli podgtaceny ,two-
rzenia” przez organizaggospodarcz jej wartgci ma by ocena biznesowego modelu zarz
dzania — prowadga do oceny odwzorowania diachronicznej sieci relétjodel biznesu —
koncepcja szeiu kapitatdw) pomgdzy zachodgcymi procesami, czyli ,holograficznego”
odwzorowania cakki rzeczywistéci gospodarczej (Kwiecie 2016a). Sprawozdanie
z umownie okrélanej spotecznej odpowiedziakw biznesu — to ujawnianie i prezentowanie
wytacznie informacji finansowej. Natomiast sprawozdazrirgegrowane to odmienny zakres
raportowania — warunkagy szacowanie przez rachunkad@grzejawoéwzycia gospodarcze-
go (m.in. kwantyfikacji w wart&ci godziwej — szerzej Buk 2016; Frendzel 2015; koinae
2016a-2016b i inni) czyli udzielanie odpowiedzi pgtania, za pomacjakich kapitatow
zwickszono warté&¢ rynkowg organizaciji gospodarczej — takewiniezlzgdne g informacje
niefinansowe — narracja — komentarz — jak sklasyfno aktywa dla potrzeb realizacji celu
strategicznego — jak je wyceniono i dlaczego takchRinkowé¢ musi dizy¢ do prawdy, do
rozpoznania rzeczywistol — relacji me¢dzy podmiotami (m.in. interesariuszami, itp.) zasad
regulugcych rynki i segmenty gospodarki.

Podsumowanie

W odniesieniu do powej sformutowanego przez G. Kotogk stwierdzenia,
ze ekonomista musi undekorzysta z filozofii — mog przyja¢, ze praktyka gospodarcza,
krytyczna analiza literatury przedmiotu, ekonomizwstaszcza zagglzania — upowania do
stwierdzenia,ze rachunkowgt (,rachunkowiec” jako ekonomista) musi uri&orzysta
z filozofii. Trafnym stwierdzeniem na poparcie nggepoghdu  rozwaania L. Hardta
~Kryterium poréwnywalnéci teorii, wynikapce z realistycznej filozofii ekonomii, ma de fac-
to charakter pewnego metakryterium, tj. udpseta badaczowi zasady, na podstawie ktorych
umazliwia mu wybor kryterium odpowiedniego do problenktgry chce rozwgzas [...] swiat
nie jest opowigcig bez realnej struktury i proceséw odpowiadgh z badane zjawisko, ale
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rzeczywistgcig ustrukturyzowas Stosowanie nierealistycznych zz#d nie jest wyrazem
przekonaniaze ,wszystko ujdzie” i tr& tych zal@en nie ma znaczenia, ale gez przeciw-
nie, ich wykorzystanie w modelach ekonomicznychiadczy o tym,ze po pierwsze
— realnyswiat istnieje [...] a po drugiese swiat ten mana opisé i znalez¢ w nim poradek,

a wiec rowniez ten o charakterze przyczynowo-skutkowym” (Hardi20s.70-71). Tak wc
sprawozdanie zintegrowane to ,rewolucja” w rachuméei, to konieczné¢ podgcia bada
interdyscyplinarnych, aby sprawozdanie to — byjgoreem o odpowiedzialnym rozwoju da-
nej organizacji gospodarczej (szerzej Krasodom&isd 2Kwieier 2016 a-d).
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